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Effet hétérogéne du développement financier sur la transformation
structurelle des pays en développement

Résumé : Cet article analyse 1’effet hétérogéne du développement financier sur la
transformation structurelle des pays en développement en appliquant un mod¢le de
régression quantile a des données de panel couvrant 83 pays en développement sur la
période 2000-2018. Les résultats indiquent que D’ampleur de I’effet positif
développement financier sur la transformation structurelle dépend des caractéristiques
structurelles des pays. L’effet du développement financier sur la transformation
structurelle est faible dans les pays caractérisés par un faible niveau de transformation
structurelle et élevé dans les autres. Ces résultats soulignent le réle crucial du
développement financier dans le processus de transformation structurelle des pays en
développement. En termes d’implications de politiques économiques, ces pays
pourraient mettre en place des stratégies visant a promouvoir le développement financier
afin d’accélérer leur processus de transformation structurelle.

Mots-clés : Développement financier — Transformation structurelle — Pays en développement.

Heterogeneous effect of financial development on structural change in
developing countries

Summary. This article analyzes the heterogeneous effect of financial development on
structural transformation in developing countries by applying a quantile regression
model to panel data covering 83 developing countries over the period 2000-2018. The
results indicate that the magnitude of the positive effect of financial development on
structural transformation depends on the structural characteristics of countries. The
effect of financial development on structural transformation is weak in countries
characterized by a low level of structural transformation and strong in others. These
results highlight the crucial role of financial development in the structural
transformation process of developing countries. In terms of economic policy
implications, these countries could implement strategies aimed at promoting financial
development in order to accelerate their structural transformation process.
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1. Introduction

La transformation structurelle joue un role crucial dans le processus de développement
¢conomique, en particulier dans les pays en développement (Lewis, 1954 ; Kaldor, 1975
; Haraguchi et al., 2019 ; Chabi et Saygili, 2024). Elle désigne la réallocation progressive
et soutenue des ressources issues des secteurs d’activité économique les moins
productifs vers les plus productifs (Klinger et Lederman, 2004). Elle se traduit par le
passage d’une économie dominée par le secteur extractif des matiéres premicres vers
celui de la fabrication, suivi d’une transition vers le secteur des services (Fourastié,
1949 ; Kuznets, 1957 ; Chenery, 1960). Ce processus permet également d’améliorer la
productivité des facteurs et contribue a la réduction de la pauvreté ainsi que des inégalités
(Haraguchi et al., 2019 ; Diao et al., 2019 ; Morsy et al., 2023). Par ailleurs, la
transformation structurelle des économies joue un role clé dans la réalisation des
Objectifs de Développement Durable, notamment dans les pays en développement
(Conférence des Nations Unies sur le commerce et le développement, 2021).

Au regard des enjeux socio-économiques entourant la transformation structurelle des
économies, une attention particuliére est accordée a I’analyse de ses déterminants par les
chercheurs et les organismes internationaux ceuvrant dans le domaine du développement
économique. Comme le souligne la Conférence des Nations unies sur les pays en
développement dans son rapport de 2023, la transformation structurelle est essentielle
dans la prospérité des pays en développement. Les travaux antérieurs ont montré que la
transformation structurelle dépend de I’ouverture commerciale (Dabla-Norris et al.,
2013 ; Chabi et Saygili, 2024), du capital humain (Ossadzifo, 2018), de la disponibilité
des ressources naturelles (Nwani et al., 2023 ; Mbingu, 2025), de la qualité des
institutions (Mijiyawa, 2017 ; Dianda et al., 2025), etc. Cependant, peu de travaux se
sont intéressés a I’analyse de ’effet hétérogéne du développement financier sur la
transformation structurelle.

Sur le plan théorique, le développement financier est susceptible de favoriser le
processus de transformation structurelle par plusieurs canaux. D’une part, il peut
favoriser le processus de transformation structurelle en permettant la mobilisation des
ressources financieres indispensables au financement des investissements dans le secteur
industriel (Gerschenkron, 1962 ; Cameron, 1967 ; Stiglitz et Uy, 1996). D’autre part, il
favorise le financement de 1’innovation, facilitant ainsi le processus de transformation
structurelle (Schumpeter et Nichol, 1934; King et Levine, 1993). Enfin, le
développement financier peut favoriser la transformation structurelle en améliorant
I’efficience allocative du capital dans le secteur industriel (Greenwood et Jovanovic,
1990 ; Wurgler, 2000 ; Pang et Wu, 2009).

Sur le plan théorique, le développement financier est susceptible de favoriser le
processus de transformation structurelle par plusieurs canaux. D’une part, il peut
favoriser le processus de transformation structurelle en permettant la mobilisation des
ressources financieres indispensables au financement des investissements dans le secteur
industriel (Gerschenkron, 1962 ; Cameron, 1967 ; Stiglitz et Uy, 1996). D autre part, il
favorise le financement de ’innovation, facilitant ainsi le processus de transformation
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structurelle (Schumpeter et Nichol, 1934; King et Levine, 1993). Enfin, le
développement financier peut favoriser la transformation structurelle en améliorant

’efficience allocative du capital dans le secteur industriel (Greenwood et Jovanovic,
1990 ; Wurgler, 2000 ; Pang et Wu, 2009).

Sur le plan empirique, de nombreux travaux ont souligné le réle clé du développement
financier dans la transformation structurelle des pays en développement (Alagidede et
al., 2020 ; Raifu et al.,2021 ; Lo et Cissokho, 2023 ; Nwani et al.,2023). Par exemple,
Choi (2023) a montré que le développement financier favorise la transformation
structurelle en Taiwan en réduisant les contraintes de crédit pour les entreprises
innovantes. Raifu et al. (2021), en utilisant la méthode des moments généralisés en
systéme et des données couvrant 24 pays africains sur la période 2003-2018, ont montré
que le développement financier favorise la transformation structurelle en Afrique. Dans
la méme veine, Lo et Cissokho (2023) ont également montré que le développement
financier soutient le processus de transformation structurelle en Afrique subsaharienne.
Nwani et al. (2023) ont aussi trouvé des résultats similaires dans leur recherche portant
sur la méme région. Dans 1’ensemble, les travaux antérieurs tendent & montrer que le
développement financier favorise le processus de transformation structurelle. Toutefois,
ces travaux présentent certaines limites, en ce sens qu’ils ne prennent pas en compte
I’hétérogénéité des pays dans les échantillons considérés.

L’objectif de cet article est d’analyser 1’effet hétérogéne du développement financier sur
la transformation structurelle dans les pays en développement. Le choix de cette
catégorie de pays s’explique par le fait qu’ils présentent des caractéristiques structurelles
marquées par un faible niveau de transformation structurelle couplée a un faible niveau
de développement financier. En outre, ces pays présentent une forte disparité entre eux.
La valeur ajoutée par téte du secteur manufacturier des pays a faible niveau de revenu
est passée de 126 USD a 173 USD (en dollars constants de 2015) entre 2015 et 2023,
soit une hausse de 37,3 % (Organisation des Nations Unies pour le développement
industriel, 2022).

Malgré cette amélioration, le niveau de transformation structurelle des pays a faible
revenu demeure trés faible par rapport a ceux a revenu élevé. Par exemple, la valeur
ajoutée par habitant du secteur manufacturier était 23 fois plus élevées en 2003, dans les
pays a niveau de revenu élevé par rapport a ceux a revenu faible. Par ailleurs, la part de
I’emploi dans le secteur manufacturier dans les pays a revenu élevé était de 12,9 % contre
7,7 % dans les pays a revenu faible. On observe également une forte disparité dans le
degré de transformation structurelle entre les pays en développement. A titre d’exemple,
la part de la valeur ajoutée du secteur manufacturier dans le PIB s’¢levait a 22,1 % en
2003 dans les pays en développement de 1’Asie contre seulement 8,9% dans ceux en
Afrique. De méme, la contribution du secteur a I’emploi total en 2003 atteignait 12,5 %
dans les PED de I’ Asie contre seulement 5,5 % dans ceux en Afrique.

L’analyse des indicateurs de développement financier (Banque mondiale, 2025)
montrent que le systéme financier dans les pays en développement est relativement peu
développé comparativement a celui des pays développés. En effet, la part du crédit
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domestique au secteur privé dans les PED était estimée a 25,42 % du PIB en 2015 contre
138,82 % dans les pays développés. En 2023, cette part tait environ 4,5 fois plus élevées
dans les développés que dans les pays en développement.

Cette recherche apporte deux contributions majeures a la littérature économique.
Premiérement, elle pourrait contribuer a enrichir la littérature empirique sur les
déterminants de la transformation structurelle dans les pays en développement.
Deuxiémement, les travaux antérieurs (Lo et Ramde, 2019 ; Nwani et al., 2023 ; Kinda
et Sawadogo, 2023 ; Asngar, 2025) ont analysé 1’effet du développement financier sur
la transformation structurelle en utilisant un modéle de régression unique appliqué a
I’ensemble des pays. Implicitement, ils supposent que les paramétres de la régression
sont homogénes le long de la distribution conditionnelle de la transformation structurelle
dans chaque pays. De ce fait, ces travaux ne prennent pas en compte la possible
hétérogénéité de 1’effet du développement financier dans le processus de transformation
structurelle des pays. La présente recherche comble ces insuffisances en utilisant le
mode¢le de régression quantile développé par Machado et Silva (2019).

La suite de I’article est structurée comme suit : la section 2 passe en revue les travaux
théoriques et empiriques sur le lien entre le développement financier et la transformation
structurelle. La section 3 présente les données utilisées et la stratégie d’estimation
adoptée. La section 4 présente les résultats des estimations, leur discussion ainsi que le
test de robustesse. Enfin, la section 5 est consacrée a la conclusion.

2. Revue de la littérature

Cette section est consacrée a la revue de la littérature sur le lien entre le développement
financier et la transformation structurelle. Le premier point de la section présente le cadre
théorique de ’analyse du lien entre le développement financier et la transformation
structurelle tandis que le second point présente les travaux empiriques ayant examiné
cette relation.

2.1. Revue de la littérature théorique du lien entre le développement financier et la
transformation structurelle

Théoriquement, il est établi que le développement financier est un déterminant clé de la
transformation structurelle. En effet, il est établi que le développement financier favorise
le processus de transformation structurelle en facilitant ’accés aux services financiers et
en stimulant I’approfondissement du systéme financier. Les approches traditionnelles
(Gerschenkron, 1962 ; Cameron, 1967) suggerent que le développement financier peut
favoriser le processus de transformation structurelle par trois principaux canaux.
Premieérement, le développement financier facilite la mobilisation des ressources
financiéres nécessaires au financement des projets d’industrialisation. Dans cette
perspective, les intermédiaires financiers jouent un role crucial en collectant les fonds
aupres des agents qui disposent d’une capacité de financement et en les mettant a la
disposition de ceux qui ont un besoin de financement (Levine, 1997). Comme le souligne
Gerschenkron (1962), le développement financier constitue un préalable au processus
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d’industrialisation. Historiquement, Stiglitz et Uy (1996) ont mis en évidence le role du
développement financier dans le développement industriel des pays d’Asie de 1’Est.
Deuxiémement, le développement financier facilite I’innovation (Schumpeter et Nichol,
1934) en permettant d’identifier les entrepreneurs les plus prometteurs (King et Levine,
1993). En effet, le développement financier permet de réduire les cofits de transaction et
facilite 1’investissement dans des projets innovants. Troisiémement, un systéme
financier développé permet d’obtenir des informations fiables sur la performance des
firmes et d’améliorer 1’allocation du capital dans ’activité économique. A ce titre, les
intermédiaires financiers jouent un réle crucial dans I’efficience allocative du capital,
notamment dans le secteur industriel (Greenwood et Jovanovic, 1990 ; Wurgler, 2000 ;
Pang et Wu, 2009).

2.2. Revue de la littérature empirique sur le lien entre développement financier et la
transformation structurelle

Plusieurs travaux empiriques se sont intéressés a 1’analyse de 1’effet du développement
financier sur la transformation structurelle, avec toutefois des résultats contrastés.

A partir des données sur des firmes taiwanaises sur la période 1990-2016, Choi (2023)
a montré que le développement financier favorise la transformation structurelle en
réduisant les contraintes de crédit pour les entreprises innovantes. Jiang et al. (2020), en
utilisant une méthode a effet seuil et des données sur les 31 provinces chinoises couvrant
la période 2008-2016, ont montré que 1’approfondissement financier favorise le passage
du secteur industriel au secteur tertiaire dans les provinces situées a I’Est et a 1’Ouest,
tandis qu’il n’a pas d’effet significatif sur celles du Centre. En utilisant le mod¢le de
corrélation de Gray et la méthode GMM en systéme, et en mobilisant des données
couvrant la période 2008-2020 sur la Chine, Wang et Wang (2021) ont montré que le
développement du secteur bancaire favorise la transformation structurelle en Chine.

Nwani et al. (2023) analysent I’effet des ressources naturelles et du développement
financier sur la transformation structurelle dans un panel de 30 pays d’Afrique
subsaharienne sur la période 1995-2019, en utilisant la méthode des moments. Les
résultats indiquent que le développement financier favorise la transformation structurelle
et constitue un outil efficace contre la maladie hollandaise. Kinda et Sawadogo (2023)
utilisent un modele a effet seuil ainsi qu’un modele dynamique a seuil, et appliquent la
méthode des moments généralisés en systéme (GMM-systéme) pour analyser ’effet du
développement financier sur I’industrialisation, a partir de données de panel couvrant 35
pays d’Afrique subsaharienne sur la période 1996-2018. Les résultats indiquent qu’il
existe un seuil au-dessus duquel, le développement financier favorise 1’industrialisation,
tandis qu’en dessous de seuil, il agit négativement sur celle-ci.

A partir des données couvrant un échantillon de 24 pays africains sur la période 2003-
2019 et la méthode des moments généralisés en systéme, Raifu et al. (2021) ont
¢galement montré¢ que le développement financier favorise le processus de
transformation structurelle dans ces pays.

Mobilisant des données sur 28 pays d’Afrique subsaharienne sur la période 1985-2015
et utilisant la méthode GMM-systéme, Alagidede et al. (2020) ont montré que
I’intégration financiere stimule significativement la valeur ajoutée des secteurs
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manufacturier et agricole. Lo et Cissokho (2023) analysent I’effet du développement
financier sur le processus d’industrialisation en Afrique subsaharienne en tenant compte
du role modérateur de la qualité des institutions dans cette relation. Les auteurs ont
trouvé que la mauvaise qualité des institutions dans les pays d’Afrique subsaharienne
constitue un obstacle a I’effet du développement financier sur 1’industrialisation
comparativement aux pays développés.

Asngar (2025) analyse 1’effet du développement financier sur la transformation
structurelle dans un échantillon de 54 pays africains, sur la période 1990-2022. 11 utilise
trois indicateurs du développement financier : la part de la valeur ajoutée du secteur
manufacturier, I’offre de monnaie M2 et le crédit bancaire. Les résultats indiquent que
le développement financier favorise la transformation structurelle. Toutefois,
I’accroissement de la masse monétaire a un effet négatif sur le processus de
transformation structurelle. Lo et Ramde (2019) analysent I’effet du développement
financier sur la transformation structurelle des économies de la zone franc en utilisant
un modele vectoriel autorégressif (VAR) a correction d’erreurs. Les résultats indiquent
qu’un choc sur les crédits bancaires alloués au secteur privé produit un effet négatif a
court terme et positif a long terme sur le secteur manufacturier.

L’effet négatif met moins de temps a s’atténuer dans la zone UEMOA comparativement
a la zone CEMAC. Par ailleurs, les chocs sur I’agrégat monétaire M2 et les pressions
inflationnistes ont un impact négligeable sur la transformation structurelle. Shahbaz et
al. (2018), en utilisant le test de cointégration et un modéle vectoriel a correction
d’erreurs, ont montré qu’il existe une causalité bidirectionnelle entre le développement
financier et I’industrialisation en Inde et en Chine.

Dans I’ensemble, les travaux antérieurs soulignent le role crucial du développement
financier dans le processus de transformation structurelle. Toutefois, ces travaux
présentent quelques limites. En effet, les travaux antérieurs (Lo et Ramde, 2019 ; Kinda
et Sawadogo, 2023 ; Asngar, 2025) analysent 1’effet du développement financier sur la
transformation structurelle sans prendre en compte 1’hétérogénéité existant entre les
pays. Or, les échantillons étudiés regroupent des pays hétérogénes qui nécessitent
I’utilisation d’une méthodologie d’analyse adéquate. Dés lors, les outils d’analyse
utilisés dans ces travaux ne prennent pas suffisamment compte de cette hétérogénéité.
La présente recherche tente de combler ces insuffisances en s’appuyant sur une
méthodologie permettant de prendre en compte [’hétérogénéité des individus.

3. Données et stratégie d’estimation

Dans cette section sont présentées les données utilisées ainsi que la stratégie d’estimation
adoptée.

3.1. Données

Afin d’analyser I’effet du développement financier sur le processus de transformation
structurelle des pays en développement, cette recherche utilise des données de panel
couvrant 84 pays en développement sur la période 2000-2018. Le choix de 1’échantillon
de pays ainsi que celui de la période d’étude sont dictés par la disponibilité des données.
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Le tableau 1 présente, décrit et indique les différentes sources des données utilisées dans

cette recherche.

Tableau 1 : Description des variables du modéle et de leurs sources

Variables Définition et Mesure Sources
Transformation La transformation structurelle désigne la Indicateurs de la
structurelle réallocation progressive et soutenue des Banque mondiale

ressources issues des secteurs d’activit¢ (2024)
économique les moins productifs vers les plus
productifs. Elle est mesurée par la part de la valeur
ajoutée du secteur manufacturier en pourcentage du
Produit Intérieur Brut
Développement Le développement financier désigne le processus par Indicateurs de
financier lequel un systéme financier gagne en profondeur, en développement de
accessibilité, en efficacité et en diversité. Il la Banque mondiale
correspond du crédit accordé par les institutions (2024)
financiéres au secteur privé. Il est mesuré a travers
la part du crédit au secteur privé.
PIB par Produit intérieur brut par habitant (en dollars Indicateurs de
habitant (en internationaux constants de 2021). développement,
log) Banque mondiale

Capital humain
par habitant (en

log)

Capital naturel
(en log)

Inflation

Liberté
économique

Le capital humain désigne la main d’ceuvre bien
éduquée et en bonne santé. 1l correspond a la valeur
actualisée des rémunérations futures des travailleurs
salaries et indépendants.

Le capital naturel comprend le capital naturel
renouvelable et le capital naturel renouvelable
(foréts, mangroves, ressources halieutiques, terres
agricoles et aires protégées) et non renouvelables
(par exemple, les minéraux et les combustibles
fossiles).

L’inflation est mesurée par I’indice des prix a la
consommation

Cet indicateur mesure le degré selon lequel, les
institutions et les politiques permettent aux citoyens
de prendre leurs choix économiques de facon
autonome. L’indice comprends cinq (05)
composantes : (i) la taille de I’Etat, (i) Structure
juridique et sécurité des droits de propriété, (iii) la

(2024)

Compte des
richesses de la
Banque mondiale
(2021)

Compte des
richesses de la
Banque mondiale
(2021)

Indicateurs du
développement
Banque mondiale
(2024)

Gwartney et al.
(2020)

171
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Définition et Mesure Sources
stabilité de la monnaie, (iv) la liberté de commerce
international et, (v) la réglementation du crédit, du

travail et des activités commerciales

Variables

Note : « log » signifie que la variable est exprimée en logarithme

Source : Construction des auteurs a partir des données de la Banque mondiale (2021,
2024) et de Gwartney et al. (2020)

Les statistiques descriptives des variables sont présentées dans le tableau 2.

Tableau 2 : Statistique descriptive des variables

Variable Obs Mean Std. Dev. Min Max
Transformation structurelle 1465 13.118 6.521 233 35.215
Développement financier 1369 31.072 29.356 002 | 157.812
PIB par habitant (en logarithme) 1575 25.223 1.821 22.071 | 42.006
Capital humain (en logarithme) 1577 9.375 .999 5.998 | 11.757
Capital naturel (en logarithme) 1577 8.628 .863 6.614 | 11.041
Inflation 1509 7.832 18.17 -16.86 | 513.907
Liberté économique 1569 5.983 .885 2.18 7.95

Source : Calcul des auteurs a partir des données de la Banque mondiale (2021, 2024) et de
Gwartney et al. (2020)

Le tableau 2 montre qu’en moyenne, le niveau de transformation structurelle est de
13,118 % dans 1’échantillon de pays considéré, avec une valeur minimale de 0,23 % et
une valeur maximale de 35,21 %. Ces statistiques révelent une forte disparité dans le
niveau de transformation structurelle entre les pays étudiés. Par ailleurs, 1’indicateur de
développement financier, mesuré sur une échelle de 0 % a 100 %, est en moyenne de 31
% avec une valeur minimale de 0,002 % et une valeur maximale de 157,81 %. Ce résultat
met en évidence le faible niveau de développement financier dans 1’échantillon de pays
considéré. Afin d’explorer le lien potentiel entre le niveau de développement financier
et le niveau de la transformation structurelle, une analyse une analyse de corrélation est
effectuée. Le tableau 3 présente les coefficients de corrélation entre les différentes
variables du modéle.

Tableau 3 : Matrice de corrélation des variables

(1) ) @) 4) (5) (6) (U]
(1) Transformation structurelle | 1.000
(2) Développement financier 0.418"* | 1.000
(3) PIB par habitant (en log) 0.357*** | 0.534*** | 1.000
(4) Capital humain (en log) 0.363** | 0.560*** | 0.520* | 1.000
(5) Capital naturel (en log) -0.027 0.154*** | 0.253*** | 0.507*** | 1.000
(6) Inflation 0.023 -0.093*** | 0.001 -0.086** | 0.033 | 1.000
(7) Liberté économique 0.099** | 0.368*** | 0.200** | 0.413** | -0.026 | -0.218*** 1.000

Source : Calcul des auteurs a partir des données de la Banque mondiale (2021, 2024) et de
Gwartney et al. (2020)
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L’analyse du tableau 3 montre qu’il existe une corrélation positive entre le
développement financier et le niveau de transformation structurelle, confirmant ainsi les
conclusions tirées de I’analyse du graphique 1. En outre, une corrélation positive est
observée entre le niveau de transformation structurelle et chacune des variables
suivantes : le PIB par habitant, le capital humain, I’inflation et la liberté économique. En
revanche, il existe une corrélation négative entre le niveau de transformation structurelle
et le capital naturel. De fagon globale, le graphique 1 et le tableau mettent en évidence
I’existence d’une corrélation positive entre les deux principales variables du mode¢le, a
savoir le développement financier et la transformation structurelle. Toutefois, I’existence
d’une corrélation entre deux variables ne signifie pas qu’il existe un lien de causalité
entre celles-ci. Pour mieux cerner le lien de causalité entre le développement financier
et la transformation structurelle, une analyse économétrique appropriée s’avere
importante.

Graphique 1: Evolution conjointe du développement financier et du niveau de
transformation structurelle des pays en développement sur la période 2000-2018.

ia ABisablhiedca
2 00

T T
0 50 100 150
Développement financier

Source : Construction des auteurs a partir des données de la Banque mondiale (2024)

L’observation du graphique 1 révele que le niveau de transformation structurelle et celui
du développement financier évoluent dans le méme sens. Cela signifie qu’il existe une
corrélation positive entre ces deux variables.

3.2. Stratégie d’estimation

En s’appuyant sur les travaux théoriques (Schumpeter et Nichol, 1934 ; Gerschenkron,
1962 ; Cameron, 1967 ; Stiglitz et Uy, 1996) et empiriques (Nwani et al., 2023 ; Choi,
2023 ; Asngar, 2025) sur P’effet du développement financier sur la transformation
structurelle, la présente recherche utilise le modéle empirique suivant :
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TSTi: = ag + a;DevFin; + a; In(PIB)j + a3 In(CH) iy + a4 In(CN) ;i +
asinfiy + agLibE; + €;¢ (1)

Ou i représente I'individu i, ett, la période. &;; représente le terme d’erreur.

La transformation structurelle (TST) est la variable dépendante et le développement
financier (DevFin ), la variable indépendante d’intérét. En se basant sur la littérature
économique, les variables de contrdle suivantes sont ajoutées au modeéle empirique : le
PIB par habitant, le capital humain, le capital en ressources naturelles, 1’inflation et la
liberté économique.

Selon Mesagan et Bello (2018), le niveau de développement économique est un
déterminant de la transformation structurelle. Le PIB par habitant est utilis¢é comme
proxy du niveau de développement économique et constitue un déterminant clé de la
transformation structurelle (Chabi et Saygili, 2024). En outre, le capital humain et le
capital naturel sont considérés comme des déterminants clés du niveau de la
transformation structurelle (Mensah et al., 2016). La stabilité macroéconomique est aussi
pergue comme une condition préalable a la transformation structurelle (Chang et
Andreoni, 2019). Cette recherche utilise le taux d’inflation comme indicateur du niveau
de stabilit¢é macroéconomique des pays. L’amélioration des mesures de liberté
économique facilite le processus de transformation structurelle, notamment dans les pays
en développement (Carraro et Karfakis, 2018).

Afin d’analyser I’effet du développement financier sur la transformation structurelle des
pays en développement, cette recherche utilise la méthode quantile régression (MMQR)
proposée par Machado et Silva (2019). Cette approche permet d’estimer 1’effet du
développement financier sur différents quantiles de la distribution conditionnelle du
niveau de la transformation structurelle des pays. A I’instar de la méthode de régression
quantile proposée par Koenker et Bassett (1978), celle proposée par Machado et Silva
(2019) permet d’analyser 1’effet des variables indépendantes sur différents quantiles de
la distribution conditionnelle de la variable dépendante. Toutefois, la régression quantile
MMQR differe de celle développée par Koenker et Bassett (1978) dans la mesure ou elle
permet d’analyser I’effet d’emplacement et de dispersion du développement financier
sur la distribution de la transformation structurelle. Par ailleurs, contrairement aux
régressions quantiles traditionnelles, celle de Machado et Silva (2019) permet de
contréler I’hétérogénéité inobservée entre les pays. En outre, elle permet de traiter les
problémes d’endogénéité des variables, de controler les effets fixes individuels.
L’approche est aussi adaptée en présence de non-linéarité des variables, de variables
censurées ou tronquées et des valeurs extrémes.

Le modéle de régression pour le quantile de niveau 7 s’écrit comme suit :
TSTie = a; + Xief + (8t + Z'ueV)Uye @

Dans I’équation (2), TST;; représente la transformation structurelle, X;, 1’ensemble des
variables indépendante, indépendantes et identiquement distribués pour chaque individu
i a la date. U;; suit la méme distribution que X;.et normalisé X;; de telle sorte a remplir
les conditions nécessaires a I’estimation de la régression quantile proposée par Machado
et Silva (2019).



Revue d’Economie Théorique et Appliquée Vol. 15 — N° 2 — Décembre 2025 175

(a,B, 8,y sont des paramétres inconnus a estimer.

(a;, 6;) avec i = 1,...,n représentent les effets fixes individuels ;

B représente le coefficient d’emplacement lié aux variables explicatives ;
P{6;+Zyy>0p) =1

Z est un vecteur de k-éléments, dont chaque composante Z; est une transformation
connue et différentiable de X , donnée par :

Zl = ZI(X),Z = 1,...,k
La régression quantile de 1’équation (2), donne :
Qrsr(t/Xi) = (a; + 8:q(0) + XieB + Ziryq(v) 3)

Qrsr(t/X;;) représente la distribution quantile du niveau de la transformation
structurelle TST;; . 11 dépend des regresseurs d’emplacement X; .

a;(t) = a; + 6;(q) représente I’effet fixe du quantile-t pour I’individu i. g(7) est T -
iéme quantile, estimé par la résolution du probléme d’optimisation suivant :

ming = ¥; Xe pr(Rie — (6i + Zir V)q) 4)
Ou p;(A) = (t — 1)AI{A < 0} + TAI{A > 0} représente la fonction de perte.

4. Résultats et discussions

Dans cette section présente dans un premier temps, les résultats des estimations et dans
un second temps, le test de robustesse des résultats obtenus.

4.1. Résultats du modéle de base

Les résultats du mode¢le de base sont présentés dans le tableau 4.
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Tableau 4 : Effet du développement financier sur la transformation structurelle

Développement financier

PIB par habitant

(en log)

Capital humain

(en log)

Capital naturel

(en log)

Inflation

Liberté économique

Constante

Observations

Note : Ecarts-types entre parenthéses. Log signifie que la variable est exprimée en logarithmes. *** p<0.01, ** p<0.05, * p<0.1,

(1)
location
0.0669%**

(0.00736)
0.277%*

(0.109)
2.820%x

(0.311)
2.470%**

(0.264)
0.00539

(0.0105)

-1.829%**

(0.284)
9.795%#x

(3.289)
1,214

la significativité a 1 %, 5 % et 10 %.

(2)
scale
0.0158%***

(0.00487)
-0.680%**

(0.0723)
0.834%%*

(0.206)
0.319*

(0.175)
-0.00138

(0.00697)
~1.083%**

(0.188)
16.89%%

2.177)
1,214

3
qtile 10
0.0441%**

(0.00701)
1.258%%%

(0.105)
1.618%%

(0.296)
2.93]%**

(0.251)
0.00739

(0.0100)
-0.265

(0.271)
-14.58%%x

(3.148)
1214

“
qtile 25
0.0533%**

(0.00627)
0.861%**

(0.0938)
2.105%%*

(0.265)
.744%%*

(0.225)
0.00658

(0.00895)
-0.898%**

(0.242)
-4.722%

(2.815)
1,214

Source : Construction des auteurs a partir des estimations économétriques

(5)
qtile_50
0.0638%***

(0.00692)
0.412%%%

(0.105)
2.656%+*

(0.293)
2.534%%

(0.248)
0.00567

(0.00987)
-1.613%**

(0.269)
6.440%*

(3.137)
1,214

(6)
qtile_75
0.0803%**

(0.0102)
-0.301%*

(0.151)
3.530%%

(0.430)
-2.200%**

(0.365)
0.00422

(0.0146)
D.748%*x

(0.392)
24.13%%%

(4.551)
1,214

(7
qtile_90
0.0956***

(0.0142)
-0.958%**

(0.213)
4.336%%*

(0.601)
-1.891%**

(0.509)
0.00289

(0.0203)
-3.795%**

(0.550)
40.47%%*

(6.392)
1,214
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Les résultats des estimations corroborent globalement les prédictions théoriques des
travaux (Schumpeter & Nichol, 1934 ; Gerschenkron, 1962 ; Cameron, 1967 ; Stiglitz et
Uy, 1996), qui suggerent que le développement financier favorise la transformation
structurelle. En effet, sur le plan théorique, le développement financier stimule le
processus de transformation structurelle en facilitant [’accés aux ressources financiéres
nécessaires au financement des investissements dans le secteur industriel. Par ailleurs,
le développement du systéme financier favorise I’innovation (King et Levine, 1993)
ainsi que D’efficience allocative du capital dans le secteur industriel (Greenwood et
Jovanovic, 1990 ; Wurgler, 2000 ; Pang et Wu, 2009). L’ensemble de ces effets favorise
le processus de transformation structurelle des pays.

Sur le plan empirique, les résultats obtenus corroborent ceux de nombreux auteurs qui
ont également trouvé que le développement financier favorise la transformation
structurelle aussi bien dans les pays développés (Jiang et al., 2020 ; Wang et Wang,
2021) que dans les pays en développement (Raifu et al., 2021 ; Lo et Cissokho, 2023 ;
Nwani et al., 2023). Ces résultats confirment partiellement ceux de Kinda et Sawadogo
(2023), qui ont montré dans leur recherche portant sur 35 pays d’Afrique subsaharienne
qu’il existe un seuil au-dessus duquel le développement financier favorise
I’industrialisation. En revanche, selon ces auteurs, au-dessous de ce seuil, le
développement financier entrave le processus d’industrialisation. Ces résultats
contrastent toutefois avec ceux d’autres auteurs, notamment Lo et Ramde (2019) et
Asngar (2025) qui ont respectivement montré que les chocs sur le crédit bancaire alloué
au secteur privé et I’accroissement de 1’agrégat monétaire M2 ont un effet négatif sur le
niveau de transformation structurelle.

S’agissant des variables de contrdle, les paramétres d’emplacement associés a ces
variables indiquent que le PIB par habitant, le capital humain et 1’inflation soutiennent
la transformation structurelle. Ces résultats corroborent ceux de nombreux auteurs ayant
montré que le PIB par habitant (Mensah et al., 2016 ; Chabi et Saygili, 2024), le capital
humain (Ossadzifo, 2018 ; Dianda et al., 2025) et I’inflation (Chattopadhyay, 2022 ;
Lema et al., 2023) favorisent ce processus. En revanche, le capital naturel et la liberté
économique exercent un effet négatif sur la transformation structurelle. Des résultats
similaires ont été obtenus par d’autres auteurs qui ont également mis en évidence que le
capital naturel (Nwani et al., 2023 ; Dianda et al., 2025) et la liberté économique (Carraro
et Karfakis, 2018) constituent une entrave au processus de transformation structurelle
des économies.

4.2. Test de robustesse

Afin de s’assurer de la stabilité des résultats obtenus précédemment, une analyse de
robustesse est effectué¢e. Celle-ci a consisté en 1’ajout de variables de controle
additionnelles au modele de base. Les variables de contrdle ajoutées au modéle de base
comprennent : I’investissement direct étranger, 1’ouverture commerciale et
I’urbanisation.  L’investissement direct étranger est susceptible de favoriser la
transformation structurelle du pays d’accueil, par le biais du transfert de technologies et
de compétences managériales, le renforcement du capital humain et ’intensification de
la concurrence aux entreprises locales (Gui-Diby et Renard, 2015). Les réformes li¢es a
I’ouverture commerciale, en poussant les pays a se spécialiser dans certains secteurs,
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affectent la réaffectation ultérieure des ressources (Lucas, 1988 ; Grossman et Helpman,
1989 ; Young, 1991). L’effet de I’'urbanisation est également contrdlé dans la mesure ou
ce processus encourage la concentration des travailleurs qualifiés, du capital, ainsi que
des activités économiques dans les centres urbains, ce qui favorise 1’innovation et la
transformation socio-économique (Abbas et al., 2023). Le tableau 5 présente les résultats
du test de robustesse.

Le coefficient du paramétre d’emplacement associé au développement financier est
positif et significatifa 1 % (Colonne 1, 3, 4, 5, 6 et 7), quel que soit le quantile considéré.
Ce résultat indique que le développement financier a un effet positif sur la transformation
structurelle. Par ailleurs, le coefficient associé au développement financier augmente a
mesure que I’on passe des quantiles inférieurs aux quantiles supérieurs. Ce résultat révele
que I’effet du développement financier sur la transformation structurelle est faible dans
les pays a faible niveau de transformation structurelle, et inversement dans ceux
caractérisés par un niveau élevé de transformation structurelle. Ces résultats sont
conformes a ceux obtenus dans le mod¢le de base. Ainsi, I’ajout de variables de controle
additionnelles au modéle de base ne modifie pas ces résultats.
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Tableau 5 : Test de robustesse
€)) 2) 3) “) (5) (6) @)
Variables location scale qtile 10 gtile 25 qtile 50 qtile 75 qtile 90

Développement 0.0393*** 0.00198 0.0365%** 0.0377*** 0.0390%*** 0.0410%** 0.0430%**
financier (0.00753) (0.00509) (0.00730) (0.00650) (0.00716) (0.0103) (0.0147)
PIB par habitant 0.814%** -0.489%** 1.504%** 1.221%%** 0.889%*** 0.410%* -0.0900
(en log) (0.125) (0.0846) (0.122) (0.108) (0.121) (0.170) (0.247)
Capital humain 2.343%%* 0.395* 1.785%%** 2.013%%** 2.282%%* 2.668*** 3.072%%*
(en log) (0.352) (0.238) (0.341) (0.304) (0.335) (0.482) (0.689)
Capital naturel -2.433%** 0.609%** -3.292%** -2.940%** -2.527H** -1.931%** -1.308%*
(en log) (0.296) (0.200) (0.287) (0.255) (0.283) (0.404) (0.579)
Inflation 0.00643 -0.00250 0.00997 0.00852 0.00682 0.00437 0.00181

(0.0102) (0.00690) (0.00990) (0.00881) (0.00971) (0.0140) (0.0200)
Liberté -1.376%** -(0.853%** -0.172 -0.665%** -1.245%** -2.080%** -2.952% %
économique (0.287) (0.194) (0.278) (0.247) (0.275) (0.390) (0.563)
Investissement -0.22]%** -0.110%** -0.0658* -0.129%** -0.204%** -0.3]2%%** -0.424% %%
direct étranger (0.0367) (0.0248) (0.0356) (0.0317) (0.0353) (0.0499) (0.0721)
Ouverture 0.0542%** 0.00722 0.0440%** 0.0481*** 0.053]*** 0.0601*** 0.0675%**
commerciale (0.00725) (0.00490) (0.00703) (0.00625) (0.00691) (0.00992) (0.0142)
Urbanisation -0.0304** -4.95e-05 -0.0303** -0.0304*** -0.0304** -0.0304* -0.0305

(0.0125) (0.00845) (0.0121) (0.0108) (0.0119) (0.0171) (0.0245)
Constant -2.979 12.38%*** -20.46%** -13.30%** -4.883 7.237 19.90%*%**

(3.717) (2.512) (3.612) (3.211) (3.576) (5.072) (7.315)
Observations 1,143 1,143 1,143 1,143 1,143 1,143 1,143

Note : Ecarts-types entre parentheses. *** p<0.01, ** p<0.05, * p<0.1, la significativit¢ a 1 %, 5 % et 10 %.

Source : Construction des auteurs a partir des estimations économétriques
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5. Conclusion

L’objectif de cet article est d’analyser 1’effet hétérogéne du développement financier sur
la transformation structurelle dans les pays en développement. Pour ce faire, la présente
recherche utilise un modéele de régression quantile appliqué a des données de panel
couvrant 83 pays en développement sur la période 2000-2018. Les résultats indiquent
que le développement financier favorise la transformation structurelle. Toutefois,
I’ampleur de 1’effet dépend des caractéristiques structurelles des pays. En effet, ’effet
tend a étre faible dans les pays dont le niveau de transformation structurelle est faible,
tandis qu’il est élevé dans ceux ayant un niveau de transformation structurelle élevé. Ces
résultats suggérent que le développement financier constitue un instrument efficace pour
accélérer le processus de transformation structurelle des pays en développement. Dans
ce contexte, ces pays devraient accorder une place importante au développement de leur
systéme financier afin de booster leur processus de transformation structurelle. Ces
différentes stratégies devraient viser a améliorer 1’approfondissement et 1’efficience de
leurs systémes financiers. Pour ce faire, il serait souhaitable qu’ils mettent en place des
actions visant a faciliter I’accés au crédit pour les entreprises et les ménages, et a
renforcer I’efficience de leurs institutions financiéres.
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